
die Begriffe „Risk on“ und „Risk off“ stehen für verschiedene 
Marktzustände und beschreiben, wie die Kapitalmärkte auf 
Ereignisse reagieren und dabei vor allem von der Risikotole-
ranz der Marktteilnehmer gelenkt werden. In Marktphasen, 
in denen das Risiko als niedrig eingeschätzt wird, sind An-
leger „Risk on" und engagieren sich in riskanteren Anlage-
klassen um Rendite zu erwirtschaften. Wird das Risiko jedoch 
als hoch wahrgenommen, neigen Investoren dazu, ihr An-
lageverhalten vornehmlich an risikoarmen Investments „Risk 
off" auszurichten, der Kapitalerhalt steht im Fokus. Dieses 
Anlageverhalten tritt vor allem in Zeiten wirtschaftlicher Un-
sicherheit auf. So war der Wechsel von hohem zu niedrigem 
Risiko während der Finanzmarktkrise 2008 sehr ausgeprägt. 
Die Ausschläge des Marktrisikos sind auch an der Volatilität 
abzulesen, die seinerzeit auf Rekordstände angestiegen war.

Aus Furcht vor ähnlich hohen Kursverlusten wie in der Finanz-
marktkrise 2008, sind Anleger in der Folge risikoaverser ge-
worden und legen heute aufgrund der gemachten Erfahrun-
gen mehr Wert auf eine aktive Steuerung des „Risk on“ und 
„Risk off“ Modus. In den letzten Jahren hatte der „Risk on“ 
Modus allerdings eindeutig die Nase vorn. Seit nunmehr 10 
Jahren steigen die Aktienkurse kontinuierlich an, insbeson-

dere an den Leitbörsen in den USA. Kurze Volatilitätsschü-
be, wie zuletzt im 4. Quartal 2018 aktivierten den „Risk off“ 
Modus im Verlauf zwar immer mal wieder, die Börsenhausse 
konnte sich bis heute aber durch- und fortsetzen.
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Risk on – Risk off

Sehr geehrte Anlegerinnen,
sehr geehrte Anleger,

Quelle: Bloomberg, StarCapital

Entwicklung des S&P 500 TR Index seit 2009
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In den letzten Jahren ist das natürliche Risk on/Risk off Sen-
timent vor allem durch die expansive Geldpolitik der Noten-
banken gestört worden. Komplett wird man Risk off Perio-
den aber auch in der Zukunft nicht vermeiden können. Wie 
ein scheues Reh zeigen sie sich selten - wenn sie aber ein-
treten - hinterlassen sie deutliche Spuren in der Größe von 
Elefanten und Anleger brauchen lange Zeit und Geduld um 
sich von solchen Rückschlägen wieder zu erholen. Politische 
Krisenzeiten, Kriege, Naturkatastrophen und andere exogene 
Schocks können ebenso wie wirtschaftliche Entwicklungen 
die Ursache für eine Risk off Periode sein. Es ist zwar unmög-
lich den genauen Zeitpunkt vorherzusagen, wann sich eine 
Risk off Periode einstellt, man kann sich im Rahmen einer 
Anlagestrategie aber darauf vorbereiten und Maßnahmen 
definieren, die dazu beitragen, das Kapital in solchen Situati-
onen so weit wie möglich zu schützen. Darauf legen wir mit 
unseren STARS|MARS Anlagestrategien den höchsten Wert. 

Derzeit sind wir mit unseren Anlagestrategien noch im „Risk 
on“-Modus, was sich an den erfreulichen Wertzuwächsen 
seit Jahresbeginn ablesen lässt. Die klar definierten Regeln in 
unseren Investmentprozessen werden uns jedoch, sobald das 
Sentiment nachhaltig dreht, schnell wieder in den „Risk off“-
Modus bringen. Dabei brauchen Sie sich um nichts kümmern, 
diesen Switch übernehmen wir für Sie.

Ihr STARS|MARS Team

Markus Kaiser          Jens Kummer

Andreas Bichler	    Damian Krzizok    Andreas Krauss

Quelle: Bloomberg, StarCapital AG, eigene Berechnung. 

Dynamische Steuerung der Aktienquote im STARS Flexibel vs. Volatilität (VIX Index)
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RWS-ERTRAG

Der RWS-ERTRAG investiert strategisch breit gestreut 
in die globalen Aktien- und Rentenmärkte, was zu einer 
Ausgewogenheit im Portfolio und einer Reduzierung des 
Risikos in den einzelnen Anlagesegmenten führt. Neben 
den Industrieländern aus Nordamerika, Europa, Japan und 
Asien-Pazifik kommen auch die Schwellenländer zum Ein-

satz. Dem vorherrschenden Niedrigzinsumfeld gilt es mit 
renditestarken Anlagen zu trotzen. Dennoch steht Stabilität 
bei der konservativen Anlagestrategie im Vordergrund und 
so wird neben Anleihen und Rohstoffen auch mit maximal 
25% breit diversifiziert in Aktien investiert.   

Anlagestrategie

RWS-ERTRAG: Maximal 25% Aktien

Der Fonds RWS-ERTRAG investiert überwiegend in An-
teile an in- und ausländischen Investmentvermögen ein-
schließlich Exchange Traded Funds (ETFs). Über einen 
systematischen Investmentprozess werden die weltweit 
aussichtsreichsten Märkte und Anlageklassen anhand von 
Trendsignalen ausgewählt. Der Schwerpunkt liegt auf Ren-
ten und Geldmarktfonds. Bis zu 25 % des Fondsvermögens 
dürfen in Anteilen an Investmentvermögen, die zumindest 
51% in Aktien (Aktienfonds) investieren, angelegt werden.

Wertentwicklung seit Auflage in Euro Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Entwicklung (BVI-Methode).*

*Bitte beachten Sie die Erläuterungen auf Seite 9 unter "Rechtliche Hinweise" sowie die Angaben zu Chancen und Risiken. 1) HWM=high water mark.

Anteilklasse
Vertriebszulassung
ISIN
WKN
Ausgabeaufschlag
Verwaltungsvergütung
Performance Fee
Ertragsverwendung
Mindestanlage
Ausgabepreis
Rücknahmepreis 

A
DE

DE0009763375
976337
3,00 %

1,00 % p.a.
15% HWM1 / Hurdle Rate 3%

thesaurierend
-keine-

15,39 EUR
14,94 EUR

B
DE

DE000A2ADWQ8
A2ADWQ
3,00 %

1,00 % p.a.
-keine-

thesaurierend
-keine-

100,78 EUR
97,84 EUR

Fondsdaten per 31.03.2019

Risiko- & Bewertungskennzahlen / SRRI

Risikoklasse 1 2 3 4 5 6 7

Volatilität 0%-
0,5%

0,5%-
2%

2%-
5%

5%-
10%

10%-
15%

15%-
25%

Über 
25%

 Geringes Risiko Hohes Risiko 

 Potenziell geringer Ertrag Potenziell hoher Ertrag 



Quelle: Monatsfactsheet der Metzler Asset Management
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Der RWS-DYNAMIK ist darauf ausgerichtet, die Chancen 
an den Aktienmärkten aktiv und dynamisch zu nutzen. Die 
Aktienquote beträgt dabei mindestens 51% und kann in 
positiven Marktphasen mit bis zu 100% voll ausgeschöpft 
werden, um von Kurssteigerungen zu profitieren. Neben 
den Industrieländern aus Nordamerika, Europa, Japan und 

Asien-Pazifik kommen dabei auch die Schwellenländer zum 
Einsatz. Mit dem breit diversifizierten Aktienportfolio wird 
auch in Nebenwerte investiert. Darüber hinaus können An-
leihen und Rohstoffe zum Einsatz kommen. 

Anlagestrategie

RWS-DYNAMIK: Mindestens 51% Aktien	

Der Fonds RWS-DYNAMIK investiert überwiegend in An-
teile an in- und ausländischen Investmentvermögen ein-
schließlich Exchange Traded Funds (ETFs). Über einen 
systematischen Investmentprozess werden die weltweit 
aussichtsreichsten Märkte und Anlageklassen anhand von 
Trendsignalen ausgewählt. Mindestens 51% des Fondsver-
mögens werden in Anteilen an Investmentvermögen, die 
zumindest 51% in Aktien (Aktienfonds) investieren, ange-
legt.

Wertentwicklung seit 01.10.2001 in Euro Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Entwicklung (BVI-Methode).*

*Bitte beachten Sie die Erläuterungen auf Seite 9 unter "Rechtliche Hinweise" sowie die Angaben zu Chancen und Risiken. 1) HWM=high water mark.

Anteilklasse
Vertriebszulassung
ISIN
WKN
Ausgabeaufschlag
Verwaltungsvergütung
Performance Fee
Ertragsverwendung
Mindestanlage
Ausgabepreis
Rücknahmepreis 

A
DE

DE0009763334
976333
5,00 %

1,80 % p.a.
15% HWM1 / Hurdle Rate 7%

thesaurierend
-keine-

31,61 EUR
30,10 EUR

B
DE

DE000A2ADWQ8
A2ADWQ
5,00 %

1,80 % p.a.
-keine-

thesaurierend
-keine-

122,52 EUR
116,69 EUR

Fondsdaten per 31.03.2019

RWS-DYNAMIK

Risiko- & Bewertungskennzahlen / SRRI

Risikoklasse 1 2 3 4 5 6 7

Volatilität 0%-
0,5%

0,5%-
2%

2%-
5%

5%-
10%

10%-
15%

15%-
25%

Über 
25%

 Geringes Risiko Hohes Risiko 

 Potenziell geringer Ertrag Potenziell hoher Ertrag 



Quelle: Monatsfactsheet der Metzler Asset Management
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STARS Defensiv

Wertentwicklung über 5 Jahre Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Entwicklung (BVI-Methode).*

*Bitte beachten Sie die Erläuterungen auf Seite 9 unter "Rechtliche Hinweise" sowie die Angaben zu Chancen und Risiken. 1) HWM=high water mark.

Fondsdaten per 31.03.2019

Seite 5

Der STARS Defensiv investiert breit gestreut in die globalen 
Aktien- und Rentenmärkte. Neben den Industrieländern aus 
Nordamerika, Europa, Japan und Asien-Pazifik kommen auch 
die Schwellenländer zum Einsatz. Stellen sich positive Trends 
an den Aktienmärkten ein, kann taktisch bis zu 50% in Akti-
en-ETFs investiert werden. Die Aufwärtstrends an den Akti-

enmärkten setzten sich im März weiter fort, wovon der Fonds 
mit seiner Positionierung profitieren konnte. Die Aktienquote 
wurde taktisch auf 44,8% angehoben. Rohstoffe kamen mit 
einer Gewichtung von 4,2% neu ins Portfolio. Im Gegenzug 
wurde die Gewichtung in Renten-ETFs auf 50,6% reduziert. 
Die Kasse macht zum Monatsende 0,4% des Portfolios aus.

Risiko- & Bewertungskennzahlen / SRRI 

STARS Defensiv (A): Stabilität

Mit einer maximalen Aktienquote von bis zu 50 Prozent 
eignet sich der Fonds vor allem für Investoren, die ein mit-
tel- bis langfristig moderates Kapitalwachstum anstreben, 
ohne dabei permanent den hohen Risiken der Aktienanlage 
ausgesetzt zu sein. Durch die flexible Steuerung der Akti-
enquote zwischen 0 und 50 Prozent kann der Fonds gezielt 
an Aufwärtstrends an den Aktienmärkten partizipieren und 
sich in schwierigen renditezehrenden Marktphasen aus die-
sen komplett wieder zurückziehen. 

 Geringes Risiko Hohes Risiko 

 Potenziell geringer Ertrag Potenziell hoher Ertrag 

Risikoklasse 1 2 3 4 5 6 7

Volatilität 0%-
0,5%

0,5%-
2%

2%-
5%

5%-
10%

10%-
15%

15%-
25%

Über 
25%



Quelle: Wesentliche Informationen für den Anleger (KIID) Stand: 19.02.2018

Anlagestrategie

Anteilklasse
Vertriebszulassung
ISIN
WKN
Ausgabeaufschlag
Verwaltungsvergütung
Performance Fee
Ertragsverwendung
Mindestanlage
Ausgabepreis
Rücknahmepreis 

A
DE, AT, LU

LU0944780906
A1W0M7
0,00 %

1,30 % p.a.
10% high water mark

ausschüttend
-keine-

11,15 EUR
11,15 EUR

R
DE, AT, LU

LU0944781037
A1W0M8

4,00%
1,40 % p.a.

-
ausschüttend

-keine-
11,64 EUR
11,19 EUR

I
DE, AT, LU

LU0944781110
A1W0M9

0,00%
0,65 % p.a.

10% high water mark
ausschüttend
100.000 EUR
1.137,70 EUR
1.137,70 EUR
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 STARS Defensiv A +12,7%



Wertentwicklung über 5 Jahre Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Entwicklung (BVI-Methode).*

*Bitte beachten Sie die Erläuterungen auf Seite 9 unter "Rechtliche Hinweise" sowie die Angaben zu Chancen und Risiken. 1) HWM=high water mark.

Fondsdaten per 31.03.2019

STARS Flexibel

Seite 6

Die Aktien- und Rentenquote des STARS Flexibel wird flexi-
bel gesteuert. Neben den Industrieländern aus Nordamerika, 
Europa, Japan und Asien-Pazifik investiert der Fonds auch in 
die Schwellenländer. Stellen sich positive Trends an den Ak-
tienmärkten ein, kann taktisch bis zu 100% in Aktien-ETFs 
investiert werden. Die Aufwärtstrends an den Aktienmärk-

ten setzten sich im März weiter fort, wovon der Fonds mit 
seiner Positionierung profitieren konnte. Die Aktienquote 
wurde taktisch auf 81,1% angehoben. Rohstoffe kamen mit 
einer Gewichtung von 2,2% neu ins Portfolio. Im Gegenzug 
wurde die Gewichtung in Renten-ETFs auf 15,6% reduziert. 
Die Kasse macht zum Monatsende 1,1% des Portfolios aus.

STARS Flexibel (A): Flexibilität

Mit einer Aktienquote von 0 bis zu 100 Prozent eignet sich 
der Fonds vor allem für Investoren, die ein langfristiges Ba-
sisinvestment suchen, das flexibel die Stärken der Anlage-
klassen Aktien, Renten, Rohstoffe und Geldmarkt nutzen 
kann, ohne dabei in fixen Quoten festgelegt zu sein. Insbe-
sondere durch die flexible Steuerung der Aktienquote kann 
der Fonds in Hausse-Phasen gezielt an den Aufwärtstrends 
an den Aktienmärkten partizipieren und in schwierigen 
renditezehrenden Marktphasen in festverzinsliche Anleihen 
oder Geldmarkt-Investments wechseln. 

Risiko- & Bewertungskennzahlen / SRRI

 Geringes Risiko Hohes Risiko 

 Potenziell geringer Ertrag Potenziell hoher Ertrag 

Risikoklasse 1 2 3 4 5 6 7

Volatilität 0%-
0,5%

0,5%-
2%

2%-
5%

5%-
10%

10%-
15%

15%-
25%

Über 
25%



Quelle: Wesentliche Informationen für den Anleger (KIID) Stand: 19.02.2018

Anlagestrategie

Anteilklasse
Vertriebszulassung
ISIN
WKN
Ausgabeaufschlag
Verwaltungsvergütung
Performance Fee
Ertragsverwendung
Mindestanlage
Ausgabepreis
Rücknahmepreis 

A
DE, AT, LU

LU0944781201
A1W0NA
0,00 %

1,50 % p.a.
10% high water mark

ausschüttend
-keine-

11,83 EUR
11,83 EUR

R
DE, AT, LU

LU0944781383
A1W0NB
4,00%

1,60 % p.a.
-

ausschüttend
-keine-

12,34 EUR
11,87 EUR

I
DE, AT, LU

LU0944781466
A1W0NC
0,00%

0,75 % p.a.
10% high water mark

ausschüttend
100.000 EUR
1.244,73 EUR
1.244,73 EUR

90

100

110

120

130

140

150

03/14 09/14 03/15 09/15 03/16 09/16 03/17 09/17 03/18 09/18 03/19

 STARS Flexibel A +17,5%



STARS Offensiv

Wertentwicklung über 5 Jahre Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Entwicklung (BVI-Methode).*

*Bitte beachten Sie die Erläuterungen auf Seite 9 unter "Rechtliche Hinweise" sowie die Angaben zu Chancen und Risiken. 1) HWM=high water mark.

Fondsdaten per 31.03.2019

Seite 7

Der STARS Offensiv ist darauf ausgerichtet, die Chancen an 
den Aktienmärkten aktiv zu nutzen. Die Aktienquote beträgt 
dabei mindestens 51%. Stellen sich positive Trends an den 
Aktienmärkten ein, kann taktisch bis zu 100% in Aktien-ETFs 
investiert werden. Neben den Industrieländern investiert der 
Fonds auch in die Schwellenländer. Die Aufwärtstrends an 

den Aktienmärkten setzten sich im März weiter fort, wovon 
der Fonds mit seiner Positionierung profitieren konnte. Der 
Fonds erhöhte die Partizipation an den Aktienmärkten noch-
mals über eine Aufstockung der Aktienquote auf 98,8%. Im 
Gegenzug wurden Renten-ETFs verkauft. Die Kasse macht 
zum Monatsende 1,2% des Portfolios aus.

STARS Offensiv (A): Chancenorientiert

Mit einer Aktienquote von mindestens 50 Prozent eignet 
sich der Fonds vor allem für Investoren, die eine lang-
fristige renditestarke Anlagestrategie suchen, mit der das 
Potenzial der Aktienmärkte in Hausse-Phasen maximal 
ausgeschöpft werden kann. Durch die flexible Steuerung 
der Aktienquote zwischen 50 und 100 Prozent kann der 
Fonds gezielt an den Kursentwicklungen der Aktien-
märkte partizipieren und das Risiko der Aktienanlage in 
schwierigen renditezehrenden Marktphasen teilweise re-
duzieren.

Risiko- & Bewertungskennzahlen / SRRI

Risikoklasse 1 2 3 4 5 6 7

Volatilität 0%-
0,5%

0,5%-
2%

2%-
5%

5%-
10%

10%-
15%

15%-
25%

Über 
25%

 Geringes Risiko Hohes Risiko 

 Potenziell geringer Ertrag Potenziell hoher Ertrag 



Quelle: Wesentliche Informationen für den Anleger (KIID) Stand: 28.02.2018

Anlagestrategie

Anteilklasse
Vertriebszulassung
ISIN
WKN
Ausgabeaufschlag
Verwaltungsvergütung
Performance Fee
Ertragsverwendung
Mindestanlage
Ausgabepreis
Rücknahmepreis 

A
DE, AT, LU

LU0944781540
A1W0ND
0,00 %

1,70 % p.a.
10% high water mark

ausschüttend
-keine-

14,01 EUR
14,01 EUR

R
DE, AT, LU

LU0944781623
A1W0NE
4,00%

1,80 % p.a.
-

ausschüttend
-keine-

14,88 EUR
14,31 EUR

I
DE, AT, LU

LU0944781896
A1W0NF
0,00%

0,85 % p.a.
10% high water mark

ausschüttend
100.000 EUR
1.455,89 EUR
1.455,89 EUR
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 STARS Offensiv A +36,3%



Wertentwicklung seit Strategiebeginn in Euro Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator für die zukünftige Entwicklung (BVI-Methode).*

*Bitte beachten Sie die Erläuterungen auf Seite 9 unter "Rechtliche Hinweise" sowie die Angaben zu Chancen und Risiken. 1) HWM=high water mark.

Anteilklasse
Vertriebszulassung
ISIN
WKN
Ausgabeaufschlag
Verwaltungsvergütung
Performance Fee
Ertragsverwendung
Mindestanlage
Ausgabepreis
Rücknahmepreis 

A
DE, LU

LU0938040077
A1WZJS
0,00 %

1,00 % p.a.
10% high water mark

ausschüttend
-keine-

9,79 EUR
9,79 EUR

I
DE, LU

LU0938041398
A1WZJT
0,00%

0,50 % p.a.
10% high water mark

ausschüttend
-keine-

979,31 EUR
979,31 EUR

Fondsdaten per 31.03.2019

STARS Multi-Faktor

Seite 8

Über den regelbasierten Investmentprozess wird in trend-
starke Smart-Beta- und Faktor-ETFs investiert, mit denen 
sich systematisch Ineffizienzen ausnutzen und Faktorprämi-
en verdienen lassen. Faktor-ETFs ermöglichen eine gezielte 
Anlage in unterschiedlichen Investmentstilen wie u.a. Value, 
Quality, Momentum und Low Volatility. Ein aktives Risikoma-

nagement dient der Reduzierung der maximalen Verlustrisi-
ken. Die Aufwärtstrends an den Aktienmärkten setzten sich 
weiter fort. Der Fonds konnte von dieser Entwicklung profi-
tieren, da die Aktienquote im März maximal ausgeschöpft 
wurde. Dabei wurde global breit diversifiziert in die Faktoren 
Dividenden, Low Volatility, Value und Size investiert.  

STARS Multi-Faktor (A): Fondsinnovation

Mit seiner flexiblen Aktienquote von 0% bis 100% richtet 
sich der Fonds vor allem an Investoren, die ein langfris-
tiges Aktieninvestment suchen, das je nach Markt- und 
Konjunkturzyklus gezielt in die trendstärksten Faktorprä-
mien investieren kann, ohne dabei in fixen Quoten fest-
gelegt zu sein, insbesondere durch die flexible Steuerung 
der Aktienquote kann der Fonds in Hausse-Phasen an den 
Aufwärtstrends an den Akteinmärkten parizipieren und in 
schwierigen renditezehrenden Marktphasen in Geldmarkt-
Investments wechseln.

Risiko- & Bewertungskennzahlen / SRRI

 Geringes Risiko Hohes Risiko 

Quelle: Wesentliche Informationen für den Anleger (KIID) Stand: 19.02.2018

Risikoklasse 1 2 3 4 5 6 7

Volatilität 0%-
0,5%

0,5%-
2%

2%-
5%

5%-
10%

10%-
15%

15%-
25%

Über 
25%

 Potenziell geringer Ertrag Potenziell hoher Ertrag 



Anlagestrategie
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 Wertentwicklung seit Umstellung auf die STARS Multi-Faktor Strategie
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Risiken

¬¬ Risiken von Kursrückgängen bei Aktien

¬¬ Zinsänderungsrisiken bei Anleihen

¬¬ Währungsrisiken aufgund der globalen Anlagestrategie

Ausgabe April 2019

Markus Kaiser
Vorstand der StarCapital AG und 
Leiter Team regelbasierte Strategien
Portfoliomanger STARS-Strategien
E-Mail: kaiser@starcapital.de

Andreas Bichler
Prokurist
Portfoliomanager MARS-Strategien
E-Mail: bichler@starcapital.de

Andreas Krauss
Portfoliomanager STARS-Strategien
E-Mail: krauss@starcapital.de

Damian Krzizok
Prokurist
Portfoliomanager MARS-Strategien
E-Mail: krzizok@starcapital.de

Jens Kummer
Prokurist
Portfoliomanager MARS-Strategien
E-Mail: kummer@starcapital.de

Chancen

¬¬ Partizipation an den Wachstumschancen der globalen 
Aktien-, Rohstoff-, Anleihe- und Geldmärkte

¬¬ Bewährte Anlagestrategie und vielfach ausgezeichneter 
Fondsmanager

¬¬ Effiziente Mischung der Anlageklassen und Risiko-
steuerung

Diese Unterlage dient ausschließlich Informationszwecken und stellt 

keine Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfügung gestell-

ten Informationen bedeuten keine Empfehlung oder Beratung, sie 

geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher 

Fondsmerkmale. Alleinige Grundlage für den Anteilerwerb sind: der 

ausführliche Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformatio-

nen (KIID), das Verwaltungsreglement sowie die Halbjahres- und Jah-

resberichte. Diese sind in deutscher Sprache kostenlos bei StarCapital 

AG, Ihrem Berater oder Vermittler, den Zahlstellen, der zuständigen 

Depotbank oder bei der Verwaltungsgesellschaft (IP Concept (Luxem-

burg) S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strasse, Luxemburg, Luxem-

bourg, erhältlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie steuerliche 

Informationen entnehmen Sie bitte dem aktuellen ausführlichen Ver-

kaufsprospekt. Alle Aussagen wurden sorgfältig recherchiert, geben 

unsere aktuelle Einschätzung zum Zeitpunkt der Erstellung wider und 

können sich ohne vorherige Ankündigung ändern. Für die Richtigkeit 

kann keine Gewähr übernommen werden. Die angegebene Wertent-

wicklung basiert auf dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller 

Ausschüttungen, ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages 

sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode, Quelle: SIX Financial Infor-

mation). Die bisherige Wertentwicklung stellt keine Prognose für die 

Zukunft dar.

Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR über eine Anlageperiode 

von fünf Jahren würde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr 

um den Ausgabeaufschlag in Höhe von 0-50 EUR (0,00% - 5,00%) 

sowie um zusätzlich individuell anfallende Depotkosten vermin-

dern.In den Folgejahren würde sich das Anlageergebnis zudem 

um jene individuell anfallenden Depotkosten vermindern.

BVI-Methode: Berechnung ohne Berücksichtigung des Ausgabeauf-

schlags, individuelle Kosten sind nicht berücksichtigt und würden sich 

negativ auf die Wertentwicklung auswirken.(Quelle StarCapital AG, 

Stand: 31.03.2019).

Rechtliche Hinweise

Team regelbasierte Strategien



Das Ganze sehen, die Chancen nutzen.
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Besonderer Hinweis: Die in dieser Publikation zum Ausdruck gebrachten Informationen, Meinungen-
und Prognosen stützen sich auf Analyseberichte und Auswertungen öffentlich zugänglicher Quellen. 
Diese Unterlage dient ausschließlich Informationszwecken und stellt keine Aufforderung zum Anteiler-
werb dar. Die zur Verfügung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung oder Beratung, sie 
geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale. Eine Gewähr 
hinsichtlich Qualität und Wahrheitsgehalt dieser Informationen muss dennoch ausgeschlossen werden. 
Eine Haftung für mittelbare und unmittelbare Folgen der veröffentlichten Inhalte ist somit ausgeschlos-
sen. Insbesondere gilt dies für Leser, die unsere Investmentanalysen und Interviewinhalte in eigene 
Anlagedispositionen umsetzen. So stellen weder unsere Musterdepots noch unsere Einzelanalysen zu 
bestimmten Wertpapieren einen Aufruf zur individuellen oder allgemeinen Nachbildung, auch nicht 

stillschweigend, dar. Handelsanregungen oder Empfehlungen stellen keine Aufforderung zum Kauf 
oder Verkauf von Wertpapieren oder derivativen Finanzprodukten dar. Diese Publikation darf keines-
falls als persönliche oder auch allgemeine Beratung aufgefasst werden, auch nicht stillschweigend, 
da wir mittels veröffentlichter Inhalte lediglich unsere subjektive Meinung reflektieren. Die in dieser 
Publikation zum Ausdruck gebrachten Meinungen können sich ohne vorherige Ankündigung ändern. 
Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine Prognose für die Zukunft. In Fällen, in denen 
sich das Management zu bestimmten Wertpapieren äußert, sind wir als Firma, als Privatpersonen, für 
unsere Kunden oder als Berater oder Manager der von uns betreuten Fonds in der Regel unmittel-
bar oder mittelbar in diesen Wertpapieren investiert. Ein auf unsere Äußerungen folgender positiver 
Kursverlauf kann also den Wert des Vermögens unserer Mitarbeiter oder unserer Kunden steigern. Im 
Regelfall ist das Management der Firma StarCapital AG in den eigenen Fonds investiert. Sie können auf 
unserer Website in den Rechenschaftsberichten und Halbjahresberichten lückenlos feststellen, welche 
Wertpapiere unsere Fonds zu bestimmten Stichtagen hielten. Aktuelle Daten sind im Regelfall für alle 
Fonds und für die größten Fondspositionen auf den Fact Sheets zu unseren Fonds auf unserer Website 
zu finden. Die Aktien, die die StarCapital AG in ihren Fonds und in den von ihr betreuten Portfolios 
und Sondervermögen hält, können Sie unseren Geschäfts- und Rechenschaftsberichten entnehmen. 
Alleinige Grundlage für den Anteilerwerb sind der Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement, die 
wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) sowie die Berichte des Fonds. Diese Dokumente sind kos-
tenlos in deutscher Sprache bei der Verwaltungsgesellschaft, der IP Concept (Luxemburg) S.A. 4, rue 
Thomas Edison, L-1455 Strassen, Luxembourg, sowie bei der Vertriebsstelle, der StarCapital AG, Kron-
berger Straße 45, D-61440 Oberursel erhältlich.

Dieses Dokument stellt eine Werbung im Sinne des WpHG dar. Dieses Dokument genügt nicht allen 
gesetzlichen Anforderungen zur Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen und 
unterliegt nicht einem Verbot des Handels vor der Veröffentlichung von Finanzanalysen. 

Ausführliche Hinweise zu Chancen und Risiken der dargestellten Fonds sowie steuerliche Informatio-
nen entnehmen Sie bitte dem aktuellen ausführlichen Verkaufsprospekt. Inhalte oder Auszüge hieraus 
dürfen ohne Einwilligung der StarCapital AG weder reproduziert noch vervielfältigt werden. Alle Rech-
te vorbehalten. Das Dokument wurde redaktionell am 16 April 2019 abgeschlossen. © 2019 

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar unter www.starcapital.de/glossar erläutert.
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